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* Polska gospodarka na poczatku biezacego roku wykazuje oznaki ozywienia.
Przengd gOSPOdarek Sprzedaz detaliczna wzrosta w styczniu br. 0 1,2% rdr., produkcja przemystowa
europeJ Sleh Wg byta 0 1,9% rdr. wieksza niz rok wczesniej. Po raz pierwszy od kwietnia 2022 r.

PFR indeks PMI przemystu w Polsce przekroczyt granice 50 pkt. , ktére wskazujg na
V- v ybrane WSkaznlkl pozytywng koniunkture. Tworzony przez Komisje Europejskg economic

makrOekOHOmlczne sentiment indicator, po czterech miesigcach negatywnych odczytéw, w lutym w
W kra.] aCh UE, EFTA Polsce wskazywat na pozytywng koniunkture.

1 Wielkiej Brytanii

Marzec 2 02 5 * PKB Unii Europejskiej w IV kw. 2024 r. wzrést o 1,4% rdr . co byto najwyisza
dynamika od Q4 2022 r. Wzrost gospodarczy w strefie euro wyniost +1,1% rdr.
Dynamika PKB w Polsce wyniosta +3,7% rdr.,, co bylo trzecim najlepszy
wynikiem sposréd krajow UE i EFTA. Najwiekszy wzrost odnotowano w Irlandii
(+9,2% rdr.) i Danii (+4,1% rdr.). W czterech krajach PKB w Q4 2024 r. zmniejszyt
sie — w Austrii (-0,9% rdr.), totwie (-0,4% rdr.) oraz Norwegii i Niemczech (po -

0,2% rdr.).
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W UE ogotem PKB w IV kwartale 2024 r. wzrost o 1,4% rdr., w strefie
euro ogotem  dynamika PKB na poziomie +1,1% rdr

Wedlug listopadowych prognoz Komisji Europejskiej PKB  Unii
Europejskiej wzrosnie w tym roku 0 0,9%, a w 2025 r. 0 1,5%
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Dynamika produkcji przemystowej w UE ogotem utrzymuje

sie na ujemnym poziomie od maja 2023 .
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Polska, wraz z Czechami, z najnizsza wartoscig stopy

bezrobocia (2,6%) sposrod krajow UE i EFTA.

Stopa bezrobocia w styczniu 2025 r.
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Finlandia, Wtochy i Belgia jedynymi krajami, w ktorych

w styczniu odnotowano spadki sprzedazy detaliczne;.
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Inflacja HICP w lutym nieznacznie zmniejszyta sie zarowno w UE

ogdtem (do +2,7 rdr.), jak i strefie euro (+do 2,3% rdr.).
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W dwunastu krajach, w tym w Polsce, ceny w przemysle

byty w styczniu nizsze niz rok wczesniej.

Dynamika cen w przemysle w styczniu 2025 r. (%, rdr.)
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W 11 krajach wskaznik ESI wskazuje na pozytywna koniunkture (odczyt

powyzej 100). W Polsce, po czterech miesigcach negatywnych
odczytow, w lutym ESI powyzej 100.
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Po raz pierwszy od kwietnia 2022 r. indeks PMI

przemystu w Polsce powyzej 50 pkt., ktore wskazujg na
pozytywna koniunkture.

Indeks PMI przemystu w lutym 2025 r. (wyrdownany sezonowo)
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Unia Europejska — PKB w czwartym czwartym 2024 r. byt 0 1,4%

wiekszy niz rok wczesniej; prognozy KE mowig o wzroscie PKB w 2024
roku 00,9%i01,5% w 2025 .
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Unia Europejska — stopa bezrobocia w styczniu na poziomie 5,8%;

dynamika produkcji przemystowej w styczniu o 0,2% rdr. mniejsza
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Unia Europejska — sprzedaz detaliczna w styczniu 2025 .

o0 1,6% rdr. wieksza; inflacja w lutym zmniejszyta sie do
+2,7% rdr.
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Unia Europejska — indeks PMI i economic sentiment
indicator
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Iindeks PRAI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosd finansowej | '
gospodarczej pochodzaoy z oyklicnego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika

moga przybrac wartosc od O do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogolny

wzrost akbywnosc gospodarcze] w porownaniu z poprzednim miesigoem, a poniZej 50

na ogdny spadek

Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator] to indeks
STWOrZOny przez  Komisjg Europejsk3. Zbudowany jest z pigdu  sektorowych
wskaznikdw ufnosci (przemyst, budownictwo, ushugi, konsumendci, handel detaliczry).
Wartoscl powyZej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
negatywne. 15
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Niemcy — PKB w czwartym kwartale 2024 r. 0 0,2% rdr. mniejszy;
prognozy KE mowig o spadku PKB w 2024 roku o 0,1% i wzroscie o

0,7% w 2025 .
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Niemcy — stopa bezrobocia w styczniu na poziomie
3,5%; produkcja przemystowa w styczniu o 1,8% nizsza
niz rok wczesnie;
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Niemcy — sprzedaz detaliczna w styczniu o 2,9% rdr.

wyzsza; wzrost cen w lutym br. zmniejszyt sie do +2,6%
rdr.

= amika sprzedaiy detaliczne aMCY aH
2,9
2,6



o )

Niemcy — indeks PMI i economic sentiment indicator

Indeks PRAI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosd finansowej |
gospodarcze] pochodzacy z oykliconego badania przedsiebiorstw. Odczyty wskaznika
moga przybrac wartosc od O do 100, przy czym odczyt powyZej 50 wskazuje na ogolny
wzrost aktywnoso gospodarcze] w porownaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50
na ozdinv soadek

BG,3

Wskaznik nastrojow gospodarczych (ESI, Economic Sentiment Indicator] to indeks
stworzony przez  Komisje Europejsky. Zbudowany jest z pieciu  sektorowych
wskaznikow ufnosc (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyZe] 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na

.meEatvwne. QR
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Polska — PKB w czwartym kwartale 2024 r. zwiekszyt sie o 3,7% rdr.;

prognozy KE mowig o wzroscie PKB w 2024 roku 0 3,0% i 0 3,6% w
2025r.
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Polska — stopa bezrobocia zmniejszyta sie do 2,6%;

produkcja przemystowa o 1,9% nizsza niz w styczniu
2024 .
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Polska — sprzedaz detaliczna w styczniu o 1,2% rdr.

wyzsza; inflacja w lutym br. na styczniowym poziomie
+4 3% rdr.
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Niemcy — indeks PMI i economic sentiment indicator

Indeks PRAI (Purchasing Managers’ Index) to wskaznik aktywnosd finansowej |
gospodarczej pochodzacy z oyklicenego badania przedsiebiorstw. Odozyty wskaznika
mogg przybrac wartosc od O do 100, przy czym odczyt powyZej 50 wskazuje na ogolny
wzrost aktywnosd gospodarcze] w porownaniu z poprzednim miesigoem, a poniZej 50
na ogolny spadek L

Ermmmrsier e [ Bl = & = I--—a- T T = I
L L - L L= ] L T k] = T
E5IgCaln NoEL OisKd
—
e e
\_\\___.__,-f"f 100,9

Wskaznik nastrojow gospodarczych (ES|, Economic Sentiment Indicator) to indeks
stworzomy przez Komisje Europejskg. Zbudowany jest z pieciu  sektorowsych
wikaznikow ufnosc (przemyst, budownictwo, ustugi, konsumenci, handel detaliczny).
Wartosci powyiej 100 wskazujg na pozytywne nastroje gospodarcze, a ponizej 100 na
,megatywne. 104
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Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury wedtug rodzaju dziatalnosci
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Przetworstwo przemystowe 03 2025
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Bariery dziatalnosci gospodarczej w sekcji

przetworstwo przemysfowe

niedostateczny popyt na nmku krajowym
insufficient domestic demand

niedostateczny popyt na rynku zagranicznym
insufficient foreign demand

niedobor pracownikow
shortage of labour

niedobar wylkwalifikowanych pracownikow
shortage of skilled labour

niedobar surowcow, materiatow i polfabrykatow
shiortage of raw materials, materials and semi-finished products

koszty zatrudnienia
costs of labour

problemy finansowe
financial problems

wysokie obciazenia na rzecz budzetu
high payments to state revenue

konkurencyjny import

competitive imports

niejasne, niespajne i niestabilne przepisy prawne
unclear and unstable legal regulations
nigpewnost ogalnej sytuacji gospodarcsj
uncertainty of economic environment

inne

others

brak barier
none
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Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w sekcji budownictwo
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Bariery dziatalnosci gospodarczej w sekcji budownictwo
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Przetworstwo przemystowe Budnwnic';wn
Manufacturing Construction

Wskazniki ogdlnego klimatu
koniunktury wedtug klas
wielkosci
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—OGOLEM = == male irednie  --... due —_—OEEEM ——mikry === male ——3irednie  ceeees duze
TOTAL small medium large TOTAL micro small medium large
Handel detaliczny Transport i gospodarka magazynowa
0 Retail trade &0 Transportation and storage

-ED -80
2079 2020 20 2022 1023 2% 2025 M9 2030 HH i 1 e 2023 2024 H25
—OGEM ——mikra === male srednie  +se--oduze — OGHEM ——mikrd === male srednie  +se-- duze
TOTAL micro small medium large TOTAL micro small medium large

Informacja i komunikacja
Information and communication

Zalwaterowanie i gastronomia
- Accomodation and food service activities 40

=100
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Ogolny wskaznik syntetyczny koniunktury

gospodarczej GUS dla Polski (SI)

140

120

100

80

60

40

20

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

—3l Przetworstwo przemystowe Budownictwo Handel detaliczny - - -Ustugi
Manufacturing Construction Retail trade Services

@GUus



Argumenty za
spadkiem kursu
EURUSD

Pogorszenie sytuacji
makroekonomicznej w Chinach
albo Europie bedzie umacniato
dolara

Zaostrzenie konfliktu na linii
5 b Ukraina-Rosja oraz eskalacja
4 konfliktu na Bliskim Wschodzie

- _ Wyzwania energetyczne Europy

Przyjecie gotebiej retoryki przez
ECB w wypadku obnizenia
prognoz wzrostu gospodarczego

e

BNP PARIBAS
L BIURO MAKLERSKIE



Argumenty za wzrostem kursu
EURUSD

* Poprawa sytuacji makroekonomicznej na Swiecie
bedzie ostabiata dolara wzgledem innych walut

* Powrét do zaciesniania polityki monetarnej przez
EBC

e Zatagodzenie konfliktu na linii Ukraina-Rosja,
Hamas-lzrael

 Stabilizacja rynku energetycznego w Europie i
cen surowcow
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Liczba firm globalnych w przeliczeniu na 5 mln mieszkancow i w zestawieniu ze srednim rocznym

wynagrodzeniem w gospodarne narodowej w tys. EUR w 2021 .
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I Liczba firm globalnych na 5 min mieszkancow (firmy z obrotem min. Tmid EUR i posiadajgce co najmniej 5 oddziatow zagranicznych)
Srednie roczne wynagrodzenie w 2021 r. (w tys. EUR)
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e "Cztowiek, ktory nie robi
btedow, zwykle nie robi niczego."

* Edward John Phelps
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