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• Polska gospodarka na początku bieżącego roku wykazuje oznaki ożywienia.

Sprzedaż detaliczna wzrosła w styczniu br. o 1,2% rdr., produkcja przemysłowa

była o 1,9% rdr. większa niż rok wcześniej. Po raz pierwszy od kwietnia 2022 r.

indeks PMI przemysłu w Polsce przekroczył granicę 50 pkt. , które wskazują na

pozytywną koniunkturę. Tworzony przez Komisję Europejską economic

sentiment indicator, po czterech miesiącach negatywnych odczytów, w lutym w

Polsce wskazywał na pozytywną koniunkturę.

• PKB Unii Europejskiej w IV kw. 2024 r. wzrósł o 1,4% rdr . co było najwyższą

dynamiką od Q4 2022 r. Wzrost gospodarczy w strefie euro wyniósł +1,1% rdr.

Dynamika PKB w Polsce wyniosła +3,7% rdr., co było trzecim najlepszy

wynikiem spośród krajów UE i EFTA. Największy wzrost odnotowano w Irlandii

(+9,2% rdr.) i Danii (+4,1% rdr.). W czterech krajach PKB w Q4 2024 r. zmniejszył

się – w Austrii (-0,9% rdr.), Łotwie (-0,4% rdr.) oraz Norwegii i Niemczech (po -

0,2% rdr.).



W UE ogółem PKB w IV kwartale 2024 r. wzrósł o 1,4% rdr., w strefie
euro ogółem dynamika PKB na poziomie +1,1% rdr.
Według listopadowych prognoz Komisji Europejskiej PKB Unii
Europejskiej wzrośnie w tym roku o 0,9%, a w 2025 r. o 1,5%



Dynamika produkcji przemysłowej w UE ogółem utrzymuje
się na ujemnym poziomie od maja 2023 r.



Polska, wraz z Czechami, z najniższą wartością stopy 
bezrobocia (2,6%) spośród krajów UE i EFTA.



Finlandia, Włochy i Belgia jedynymi krajami, w których
w styczniu odnotowano spadki sprzedaży detalicznej.



Inflacja HICP w lutym nieznacznie zmniejszyła się zarówno w UE
ogółem (do +2,7 rdr.), jak i strefie euro (+do 2,3% rdr.).



W dwunastu krajach, w tym w Polsce, ceny w przemyśle
były w styczniu niższe niż rok wcześniej.



W 11 krajach wskaźnik ESI wskazuje na pozytywną koniunkturę (odczyt 
powyżej 100). W Polsce, po czterech miesiącach negatywnych 
odczytów, w lutym ESI powyżej 100.



Po raz pierwszy od kwietnia 2022 r. indeks PMI
przemysłu w Polsce powyżej 50 pkt., które wskazują na
pozytywną koniunkturę.



Unia Europejska – PKB w czwartym czwartym 2024 r. był o 1,4% 
większy niż rok wcześniej; prognozy KE mówią o wzroście PKB w 2024 
roku o 0,9% i o 1,5% w 2025 r.



Unia Europejska – stopa bezrobocia w styczniu na poziomie 5,8%; 
dynamika produkcji przemysłowej w styczniu o 0,2% rdr. mniejsza



Unia Europejska – sprzedaż detaliczna w styczniu 2025 r.
o 1,6% rdr. większa; inflacja w lutym zmniejszyła się do
+2,7% rdr.



Unia Europejska – indeks PMI i economic sentiment 
indicator



Niemcy – PKB w czwartym kwartale 2024 r. o 0,2% rdr. mniejszy;
prognozy KE mówią o spadku PKB w 2024 roku o 0,1% i wzroście o
0,7% w 2025 r.



Niemcy – stopa bezrobocia w styczniu na poziomie
3,5%; produkcja przemysłowa w styczniu o 1,8% niższa
niż rok wcześniej



Niemcy – sprzedaż detaliczna w styczniu o 2,9% rdr.
wyższa; wzrost cen w lutym br. zmniejszył się do +2,6%
rdr.



Niemcy – indeks PMI i economic sentiment indicator



Polska – PKB w czwartym kwartale 2024 r. zwiększył się o 3,7% rdr.;
prognozy KE mówią o wzroście PKB w 2024 roku o 3,0% i o 3,6% w
2025 r.



Polska – stopa bezrobocia zmniejszyła się do 2,6%;
produkcja przemysłowa o 1,9% niższa niż w styczniu
2024 r.



Polska – sprzedaż detaliczna w styczniu o 1,2% rdr.
wyższa; inflacja w lutym br. na styczniowym poziomie
+4,3% rdr.



Niemcy – indeks PMI i economic sentiment indicator



Wskaźnik ogólnego klimatu koniunktury według rodzaju działalności



Wskaźniki ogólnego
klimatu koniunktury
według rodzaju
działalności (sekcje i
działy PKD 2007)



Wskaźniki ogólnego klimatu
koniunktury według rodzaju
działalności (sekcje i działy PKD
2007)



Bariery działalności gospodarczej w sekcji 
przetwórstwo przemysłowe



Wskaźnik ogólnego klimatu koniunktury w sekcji budownictwo



Bariery działalności gospodarczej w sekcji budownictwo



Wskaźniki ogólnego klimatu
koniunktury według klas
wielkości



Ogólny wskaźnik syntetyczny koniunktury 
gospodarczej GUS dla Polski (SI)



Argumenty za 
spadkiem kursu 
EURUSD

• Pogorszenie sytuacji
makroekonomicznej w Chinach
albo Europie będzie umacniało
dolara

• Zaostrzenie konfliktu na linii
Ukraina-Rosja oraz eskalacja
konfliktu na Bliskim Wschodzie

• Wyzwania energetyczne Europy

• Przyjęcie gołębiej retoryki przez
ECB w wypadku obniżenia
prognoz wzrostu gospodarczego



Argumenty za wzrostem kursu 
EURUSD 

• Poprawa sytuacji makroekonomicznej na świecie 
będzie osłabiała dolara względem innych walut

• Powrót do zacieśniania polityki monetarnej przez 
EBC

• Załagodzenie konfliktu na linii Ukraina-Rosja, 
Hamas-Izrael

• Stabilizacja rynku energetycznego w Europie i 
cen surowców





SAMOOCENA 
POLAKÓW W 
ZAKRESIE NORM 
BUDUJĄCYCH DLA 
KAPITAŁU 
SPOŁECZNEGO 



SAMOOCENA 
POLAKÓW W 
ZAKRESIE NORM 
DEGRADUJĄCYCH 
DLA KAPITAŁU 
SPOŁECZNEGO 



Zawiść 
Polaków 
względem 
Polaków 



Liczba firm globalnych w przeliczeniu na 5 mln mieszkańców i w zestawieniu ze średnim rocznym 
wynagrodzeniem w gospodarne narodowej w tys. EUR w 2021 r. 



Udział 
inwestorów 
zagranicznych w 
sektorze 
bankowym w 
Polsce i innych 
krajach świata 





• "Człowiek, który nie robi 
błędów, zwykle nie robi niczego."

• Edward John Phelps
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